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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen positivos, en Asia las acciones operan positivas
promediando 0.7%, mientras que en Europa operaciones avanzan un promedio
de 0.4% y en Estados Unidos los futuros operan igualmente positivos. Los bonos mmmm
del tesoro operan a la baja con la referencia a 10 aifos en 3.53%, por su parte el PIB (a/a %) S 75 il s 25
precio del petréleo aumenta y opera en 79.42 USD/b (+0.19%).

Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

IPC (a/a%) 5.62 13.12 9.3 5.04
* Elindice de Gerentes de Compra (PMI) en China aumentoé a 57 puntos desde los
. o ] . Tasa Banrep 3.0 12.0 12.0 55
56.4 puntos del mes previo. La actividad fue impulsada por el sector servicios
gue mejord mas de lo esperado con el indice ubicandose en 58.2 puntos, USbCop 4077 4850 4866 4941
mientras que el PMI manufacturero, por el contrario retrocedié alcanzando un
balance de 51.9 puntos. Fuente: Scotiaeconomics Colombia

* En Japon, los datos macroeconémicos mostraron una inflacion superior a la .
esperada, quedando en 3.3%. La inflacion sin alimentos frescos ni energia se Eventos para Iajornada:

ubico en 3.4%, el mayor nivel desde 1990. Por otro lado, las ventas al por menor * EEUU: Ingreso y Gasto personal, PCE (7:30 am) / Confianza U

aumentaron 1.4% m/m, superior al consenso de +0.3% m/m y la produccion de Michigan (9am)

industrial se incrementd en 4.5% m/m frente al consenso de +2.7% m/m. La

unica cifra que deslucié fue la de desempleo que se incrementd a 2.6%. Todo el

conjunto anterior tiene expectante a los mercados sobre las posibles acciones del

banco central luego en medio del cambio en el liderazgo.

* En EEUU, el indicador de precios derivado del gasto del consumidor fue inferior
a lo anticipado. La inflacién del PCE bajé a 5.0% desde el 5.3% del mes previo. La
inflacién bdsica bajo a 4.6% desde el dato anterior de 4.7%. Los tesoros en EEUU

operan en 3.53 posterior al dato. Comportamiento activos Colombia

Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics

Colombia Colombia
El Banco de la Repibli t6 su tasa de interés en 25pbs a 13%, en li Nivel ° " o
. n i men interés en n lin
anco de la Republica aumento su asa” e ees,e. pbs a .o,le ea COLCAP 1146 > 4% 359 18.8%
con lo esperado por el mercado. La votacién fue unanime y se enfatizdé que en USD/COP 4644 0.6% 0.8% 14.1%
adelante las decisiones serdn altamente dependientes de los datos. De igual CDS 5Y 293 -1.1% 2.2% 43.2%
forma, revisé al alza la proyeccion de crecimiento del PIB para el 2023 desde
0.2% a 0.84%. Durante la conferencia de prensa el Gerente Leonardo Villar indicé Comportamiento de las monedas
que aun es temprano para poder hablar de recorte de tasas de interés en 2023. (F:“T”tek;, Bloomberg.  Scotiabank  Economics
olombDbia
Los datos de inflacién y de actividad econdmica serdn relevantes para definir si
una nueva subida de tasas puede surgir en abril. Last price 1D ™ YTD
L » . ] ) ] DXY Index 102.5 0.3% -2.3% 7.1%
* La Comisidn de Regulacion de Energia y Gas (Creg), a través de su director José EURUSD 10874 -0.3% 8% 4.4%
Fernando Prada, explico el trabajo que durante 2023 se hara en materia de GBPUSD 1.2376 -0.1% 2.9% -8.5%
tarifas de electricidad. Dentro la agenda regulatoria de este afio esta prevista la USDJPY 133.22 0.4% -2.2% 15.8%
revision de los indexadores que se utilizan en las formulas tarifarias de energia USDCOP 4643.5 0.6% 0.8% 14.1%
eléctrica. Ademas, se prevé la aprobacién de nuevas metodologias para la USDMXN 18.0659 0-1% 3% “12.0%
‘ e P P glas p USDBRL 5.0852 02%  29%  -8.8%
remuneracion de las actividades de transmision y comercializacion de energia, el USDCLP 791.95 0.3% “4.2% -7.0%
calculo del precio de generacion, y la definicion de las bases para la nueva USDPEN 3.7610 0.2% -0.9% -6.0%

metodologia tarifaria de distribucion de energia eléctrica. Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar

Comentario de Mercado

* El repunte temprano del COP fue de corta duracidn, un flujo de USD 30 millones
fue suficiente para empujar el tipo de cambio de nuevo a 4620 pesos desde

DE COLOMBIA

4580 pesos. El movimiento fue lo suficientemente rapido y amplio como para

TENDENCIA FINANCIERA

desencadenar pérdidas limitadas y los clientes compraron USD agresivamente.
Con la reunion de Banrep, la mayoria de los operadores intentaron eliminar el
riesgo lo mas rapido posible, creando volatilidad adicional. La sorpresa bajista en
el dato de inflacion en EEUU podria alentar un contexto de calma en el mercado
cambiario. El rango previsto para la jornada esta entre 4610 y 4670 pesos.
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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